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Preambulo

En Colombia existen normas que permiten
el desarrollo de actividades comerciales y
desarrollo de proyectos de inversion.

Este documento presenta una guia que
proporciona una vision de los aspectos legales
sobre los vehiculos de inversion mas utilizados

en Colombia, asi como un compilado de

las tendencias comerciales y econédmicas
actuales mas relevantes.
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¢ Por qué Forvis Mazars?

Somos Forvis Mazars Group, miembro independiente de Forvis Mazars Global, una firma lider mundial de servicios profesionales.
Operando como una asociacidon internacional integrada en mas de 100 paises y territorios, nos especializamos en servicios

de auditoria, impuestos, legal, outsourcing, consultoria, asesoria financiera y sostenibilidad. Contamos con la experienciay
conocimiento de mas de 40.000 profesionales en todo el mundo para ayudar a clientes de todos los tamaios en cada etapa de su
desarrollo.
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Vehiculos mas usuales para la Inversion

La ley comercial provee dos principales alternativas para desarrollar actividades permanentes en Colombia: (1) la constitucién de una sociedad comercial o (2) el

establecimiento de una sucursal de sociedad extranjera.

1. Constitucion de una Sociedad Comercial

Las sociedades comerciales son una persona juridica distinta a la de sus asociados. Existen muchos tipos de sociedades comerciales en Colombia, no obstante, los

mas utilizados en Colombia para realizar inversidn, nacional o extranjera, son: a. Sociedad Andnima (S.A); b. Sociedad de Responsabilidad Limitada (LTDA) ;

c. Sociedad por Acciones Simplificada (S.A.S).

Tipos de Sociedades Comerciales mas comunes
en Colombia:

a) Sociedad Andénima (S.A)

La Sociedad Andnima debe constituirse por escritura publica
con al menos 5 accionistas, de los cuales, ninguno puede poseer
directamente el 95% o mas de las acciones en circulacidn de la
sociedad. Ademas, por regla general, los accionistas sélo son
responsables hasta por los montos aportados. La administracidon
de la Sociedad Andnima estara en cabeza de su representante
legal, quien debera tener su suplente y requerird contar con una
Junta Directiva formada por al menos tres miembros principales
y sus respectivos suplentes. Los poderes de la Junta Directiva
normalmente incluyen la administracion de la compaiiia segtin
lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad. No obstante, las
decisiones mas importantes deben permanecer en cabeza de la
Asamblea de Accionistas.

La Sociedad Andénima debera tener un contador publico y un
revisor fiscal que cumplira con las funciones asignadas por la
ley y los estatutos.
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b) Sociedad de Responsabilidad Limitada (LTDA)

La Sociedad de Responsabilidad Limitada requiere al menos 2 socios y no
puede tener mas de 25. El capital de una Sociedad de Responsabilidad
Limitada se divide en cuotas de capital y su constitucion debe formalizarse
mediante escritura publica, asi como cualquier modificacion posterior de
los estatutos, incluida cualquier transferencia de cuotas de capital entre
los socios o a un tercero, que también debe cumplir esta formalidad.

Esta sociedad no requiere contar con Junta Directiva y los socios puede
ejercer directamente la administracion de la compaiiia, no obstante, estos
pueden delegar su administracién en uno solo, quien sera su representante
legal.

En este tipo societario, los socios, por regla general sélo son responsables
hasta el monto de sus aportes en la compaiiia, con la excepcidn de los
asuntos fiscales y laborales, casos en los que los socios son solidariamente
responsables por las deudas no pagadas por la sociedad. Esto significa que
en caso de que la sociedad no cuente con recursos para atender dichas
obligaciones, los socios deberan asumirlas con su patrimonio personal.

En caso de que las actividades o negocios a realizar en Colombia

corresponda a seguridad privada estos deberan prestarse a través de una
sociedad de Responsabilidad Limitada.
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c) Sociedad por Acciones Simplificada (SAS)

Una Sociedad por Acciones Simplificada (SAS), se constituye por
documento privado suscrito por los accionistas y puede estar formada
por uno o mas accionistas. No hay limite en cuanto al nimero de
accionistas. El capital de una SAS se divide en acciones que son
libremente negociables por endoso, a menos que los estatutos prevean
derechos preferentes a favor de los accionistas restantes o cualquier
otra limitacion o restriccidn para la transferencia de acciones.

El capital de la sociedad puede estar formado por diferentes tipos de
acciones, incluidas la accidn con dividendo preferencial y sin derecho
avoto, las acciones de pago, acciones con dividendo fijo anual y las
acciones privilegiadas. Por regla general, los accionistas sélo responden
por los montos aportados, salvo que la sociedad se haya utilizado en
fraude de terceros y de la ley.

Las SAS no requieren una Junta Directiva. No obstante, los accionistas
pueden crear este drgano corporativo en los estatutos de la sociedad. La
Junta Directiva puede estar formado por cualquier nimero de personas,
con o sin suplentes, nombradas por la Asamblea de Accionistas o

por el accionista Unico. Los poderes de la Junta Directiva deben ser
establecidos en los estatutos.

Existen restricciones en cuanto a las actividades que puede llevar a
cabo una SAS, por ejemplo, las actividades del sector financiero y la
hegociacidén de sus acciones en la Bolsa de Valores.

En los ultimos afios, las SAS son el tipo mas comun de sociedades
constituidas en Colombia teniendo en cuenta las ventajas y flexibilidad
que ofrecen para su manejo y operacion, asi como la libertad con la que
cuentan sus accionistas para establecer su funcionamiento y estructura.

Constitucion de una Sociedad Comercial

Una vez que los futuros accionistas o socios hayan decidido el tipo
de sociedad que desean constituir, la sociedad debera constituirse
mediante escritura publica o documento privado segun el tipo de
sociedad escogido.
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Las sociedades de Beneficio e Interés
Colectivo (BIC)

Las Sociedades de Beneficio e Interés Colectivo (BIC) no son
un diferente tipo societario, sino una condicidn especial de
la compaiiia. Una sociedad anénima, de responsabilidad
limitada, por acciones simplificada, o cualquier otra,

puede adoptar la calidad de BIC. Para ello, su objeto social
incorpora un propdsito social y ambiental que va mas alla del
beneficio e interés para sus accionistas. En otras palabras,
estas compaiiias tienen politicas internas centradas en

la contribucion al medio ambiente, al bienestar de los
trabajadores y al interés de la colectividad.

Las sociedades BIC persiguen tres propdsitos fundamentales:
(i) Incorporan un propdsito social y ambiental, que va mas alla
de la maximizacion del interés econdmico de sus accionistas,
(i) Velan por el cumplimiento del propdsito descrito para que
los directores y gestores de la sociedad puedan maximizar el
interés social y ambiental, (iii) Garantizan transparencia en

el reporte de su impacto empresarial en cinco dimensiones:
modelo de negocio, gobierno corporativo, practicas laborales,
practicas ambientales y practicas con la comunidad.
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I. El nombre de la sociedad;

Il. Los nombres y el domicilio de los accionistas o socios,
segun el caso

1. El domicilio social;

IV. El objeto social determinando especificamente las
actividades principales que desarrollara la sociedad;

V. El capital de la sociedad y la parte suscrita y pagada por
cada socio o accionista en el momento de la constitucidn.
En las sociedades por acciones, los estatutos deben
indicar también la clase y el valor nominal de las acciones,
asi como la forma y plazos para su pago, que no podran
exceder de 1 afio para las sociedades anénimas y 2 afios
para las sociedades por acciones simplificadas; en las
sociedades limitadas el pago de las cuotas debe realizarse
al momento de su constitucion;

VI. Las facultades y las limitaciones de los administradores;

El documento de constitucidon de una sociedad comercial debe incluir, al menos, la siguiente informacion:

o)
M
VII. Las fechas y el procedimiento de convocatoria de los

drganos sociales, asi como la forma en que deberan ser
tomadas las decisiones;

VIIL. Las fechas en que deben realizarse los inventarios y
balances generales de cuentas;

IX. El procedimiento de distribucion de utilidades a titulo
de dividendo por cada ejercicio fiscal, con indicacion de las
reservas que deban realizarse;

X. La duracidn exacta de la Sociedad y las causales de
disolucidn anticipada. No obstante, las sociedades por
acciones simplificadas pueden constituirse con duracion
indefinida;

XI. Los mecanismos de resolucion de conflictos aplicables
en caso de desacuerdos entre los asociados, o con la
Sociedad. Cuando los accionistas decidan someter sus
controversias a la decision de un tribunal de arbitramento,
los estatutos deben indicar como se designacidon de los
arbitros y las normas de funcionamiento del tribunal;

Este documento debera registrarse ante la Camara de Comercio del respectivo
domicilio de la sociedad y obtener los registros ante las autoridades de impuestos
nacionales y locales.

Forvis Mazars en Colombia
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Pago del capital y aportes

Las sociedades comerciales pueden ser constituidas

sin un monto minimo exigido de capital, dejando a
discrecionalidad de los socios o accionistas constituyentes
decidir el capital inicial de la compaiiia.

No obstante, seguin el tipo societario escogido por

los accionistas, el capital debera ser pagado total o
parcialmente al momento de su constitucion. Lo propio
sucede con los aportes que realicen los accionistas
posteriores durante la vida de la sociedad.

Asi las cosas, las siguientes son las reglas aplicables al pago
de capital y los aportes posteriores:

e En las sociedades de responsabilidad limitada (LTDA) el
capital debe ser pagado integramente al momento de su
constitucion.

e Enlas sociedades andnimas, debera ser suscrito al menos
la mitad del capital autorizado, el cual debera ser pagado
en un término maximo de un afio. A su vez, al menos un
tercio (1/3) del capital autorizado debera ser pagado por
los accionistas al momento de su constitucion.

e Por Ultimo, para el caso de las sociedades por acciones
simplificadas, la ley no exige un monto minimo para ser
suscrito ni pagado en este tipo societario al momento
de su constitucidn, no obstante, el capital suscrito por
los accionistas debera ser desembolsado en un término
maximo de dos (2) aiios.

Matricula mercantil

Una vez registrada la sociedad quedara inscrita en el registro ptiblico mercantil que esta a
cargo de las respectivas Camaras de Comercio de su domicilio con el fin de hacer ptblica su
calidad de comerciante. En este se puede evidenciar por cualquier interesado la informacidn
general de la sociedad, asi como de sus documentos de constitucion, reformas y demas. A su
vez, en este consta el nombramiento de sus administradores y sus facultades.

Este registro debe ser renovado anualmente y hasta antes del 31 de marzo de cada aiio.
Situacion de control y grupos empresariales
En caso de que una sociedad comercial se encuentre subordinada al control de una persona

natural o juridica, sea esta nacional o extranjera, debera registrarse dicha situacién en el
registro mercantil. El control se presenta, entre otras, las siguientes situaciones:

oB  Control por participacidn: ocurre cuando uno de los accionistas detenta la

m

titularidad de mas del 50% del capital de la compaiifa.

Control interno por el derecho a emitir votos constitutivos de mayoria minima
decisoria: Se presenta cuando se tiene el poder de voto en la Junta de Socios o
Asamblea de Accionistas o el poder para elegir a la mayoria de los miembros de
Junta Directiva.

v . .z . s .
— v Control externo o por subordinacién contractual: se presenta cuando hay ejercicio
— 7 deinfluencia dominante en razén de un acto o negocio celebrado con la sociedad.

En los casos en que ademas de la situacidn de control se verifique que hay unidad de
propdsito y direccidn entre la matriz o controlante y las sociedades subordinadas a ella
existird grupo empresarial. Existe unidad de propdsito y direccién cuando las entidades
persigan la consecucion de un objetivo determinado por la matriz o controlante.

Forvis Mazars en Colombia
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Disolucidny Liquidacion

Disolucion

La liquidacion de la sociedad puede ser llevada a cabo de manera voluntaria

por los accionistas o por via judicial si la sociedad inicia a un proceso de
reorganizacion (insolvencia empresarial). Para llevar a cabo la liquidacién
voluntaria de la sociedad, la Asamblea de Accionistas debera adoptar la decision
de disolverla indicando alguna de las causales establecidas por la ley, las cuales
son, entre otras: (i) por el vencimiento de su término de duracion; (ii) por alguna
causal pactada en los estatutos; (iii) por decision de los accionistas o; (iv) por el
no cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha. Esta decisidn debera ser
registrada en la Camara de Comercio del domicilio de la sociedad.

Una vez aprobada la disolucidén de la sociedad, no podra realizar nuevas
operaciones en desarrollo de su objeto social y realizara todos los actos
necesarios a su inmediata liquidacidn. Para ello, nombrara un liquidador quien
tendra las funciones establecidas por la ley y los estatutos.

Liquidacion

Durante el periodo de liquidacidn, el liquidador informara a los acreedores sobre
el estado de liquidacidn en que se encuentra la compaiiia mediante un aviso
que se publicara en un periddico que circule regularmente en el domicilio de la
sociedad. Lo propio hara mediante comunicacion dirigida a la DIAN.

Asi mismo, el liquidador presentara a la Asamblea un estado
de inventario detallando los activos y pasivos de la sociedad
e indicando si existen pasivos insolutos que no podran ser
cubiertos con el patrimonio de la compaiiia. Finalmente,
presentara la cuenta final de liquidacion en la que indicara

la forma sera distribuido el remanente si lo hubiere entre los
accionistas, la cual debera ser aprobada por la Asamblea de
Accionistas y registrada en la respectiva Camara de Comercio
para dar fin a la existencia de la personalidad juridica.
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No cumplimiento de la hipdtesis de negocio
en marcha

Durante la vigencia de la sociedad, los administradores
deben realizar monitoreos a los estados financieros y las
proyecciones de la compaiiia para establecer la posible
existencia de (1) deterioros patrimoniales y; (2) riesgos
de insolvencia, ambos bajo la perspectiva del modelo de
negocio y el sector sobre el cual la Sociedad desarrolla su
objeto social.

En tal sentido, luego de analizados los estados financieros
y las proyecciones de la Compaiiia, si la administracidn
identifica razonablemente la existencia de circunstancias
presentes o futuras que puedan ocasionar que la compaifiia
deba terminar sus operaciones o liquidarse, debera
informar a la Asamblea de Accionistas, para que adopten
las decisiones pertinentes respecto de la continuidad de
la Compaiiia en el sentido de evaluar alternativas que
permitan el restablecimiento del patrimonio o si por el
contrario se aprueba su disolucidn y liquidaciéon por el no
cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha.



Establecimiento de una Sucursal de Sociedad
Extranjera

Con el fin de que una sociedad extranjera pueda realizar negocios
en Colombia, debera establecer una sucursal con la que podra
entre otras cosas, registrar establecimientos abiertos al publico,
desarrollar negocios de la oficina principal en Colombia. Es
importante tener en cuenta que las actividades deberan ser
permanentes. La ley colombiana no define con precision la
duracion de la actividad para que se entienda permanente, no
obstante, dependera de las proyecciones del negocio, asi como
de su regularidad para definir este criterio.

Asi las cosas, una sucursal de una sociedad extranjera tiene la
naturaleza de un establecimiento de comercio y por lo tanto, no
tiene una personeria juridica distinta a la de su oficina principal
ni tampoco tiene socios o accionistas, sino: (a) un capital
asignado, (b) un objeto social definido y (c) sus propios directores
y revisores fiscales. Al compartir la personalidad juridica, la
sociedad extranjera es responsable de todas las operaciones 'y
obligaciones de su sucursal colombiana.

Una sucursal se crea mediante el otorgamiento de una escritura
publica ante un notario publico del domicilio donde la sucursal

realizara sus actividades. La escritura debe incluir copias de los

siguientes documentos:

e Los estatutos y documentos de constitucion de la sociedad
extranjera;

e Los documentos que acrediten la existencia y vigencia de la
sociedad extranjera;

e El acta o resolucion de la sociedad extranjera mediante la
cual se aprueba la apertura de la sucursal en el territorio
colombiano;

Estos documentos expedidos en el exterior deben ser
apostillados o legalizados ante el consul colombiano para su
validez en Colombiay traducidos oficialmente en caso de que su
idioma original sea diferente al espafiol.

Segun la ley colombiana, las sucursales de sociedad extranjera
deberan nombrar un revisor fiscal si desean llevar a cabo
negocios o actividades permanentes en Colombia. A su vez,
deberan llevar libros de contabilidad expresados en pesos
colombianos e idioma espaiiol, cumpliendo con los parametros
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)
para la presentacion de sus informes.
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El registro mercantil de las Sucursales tiene las mismas
caracteristicas de las sociedades comerciales y al igual que
ellas, debe ser renovado anualmente y hasta antes del 31 de
marzo de cada afio.

Inversion extranjera directa en Colombia

Se considera como inversidn extranjera directa en Colombia,
entre otras, la realizada por un no residente en Colombia en:

I. Acciones, cuotas o participaciones, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones de una compaiiia
colombiana (que no cotice en bolsa);

Il. Bienes inmuebles ubicados en Colombia (vivienda o
comercial), bien que se adquiera directamente o mediante la
celebracion de negocios fiduciarios;

111. Derechos o participaciones en negocios fiduciarios
celebrados con sociedades fiduciarias sometidas a la
inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia;

IV. Participaciones o derechos econémicos derivados

de actos o contratos, tales como los de colaboracion,
concesion, servicios administracion, licencia, consorcios
o uniones temporales o aquellos que impliquen
transferencia de tecnologia, cuando estos no representen
una participacion en una sociedad y las rentas o ingresos
que genere la inversion dependan de las utilidades de la
empresa;

V. Las participaciones en el capital asignado e inversiones
suplementarias al capital asignado de una sucursal de una
sociedad extranjera establecida en el pafs;

V1. Las participaciones en fondos de capital privado;
VII. Los activos intangibles adquiridos con el propdsito de

ser utilizados para la obtencion de un beneficio econémico
en el pais.
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Inversion de portafolio

La inversidon de portafolio es la que se realiza por un no
residente cambiario en valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE), en fondos de
inversion colectiva o en programas de certificados de
depdsitos negociables representativos de valores.

a) No residentes cambiarios

Las personas naturales colombianas o extranjeras que no
habiten en Colombia continua o discontinuamente por mas
de 183 dias en un periodo de 365 dias (se incluyen los dias
de entrada y de salida del pais) seran no residentes para
efectos cambiarios.

Son no residentes de igual forma las entidades de derecho
publico, las personas juridicas, incluidas las entidades sin
animo de lucro, que no tengan domicilio en Colombia.

La residencia cambiaria no se asemeja a la residencia fiscal.

Registro de inversion extranjera en
Colombia

Las inversiones extranjeras directas y las inversiones de
portafolio enunciadas previamente, deben registrarse por
el inversionista ante el Banco de la Republica, bien sea
mediante un intermediario del mercado cambiario (IMC),
una cuenta de compensacion o directamente ante el Banco
de la Republica, cuando ello sea procedente.

El correspondiente registro de inversion debe ser realizado
por el inversionista, bien sea a través de su apoderado o de
quien represente sus intereses.

De forma general, la inversion extranjera directa se registra
de forma automatica al canalizar las divisas, momento en el
cual se debera suministrar informacién de datos minimos
relacionados con la operacidn y las partes intervinientes.
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Para mejor ilustracion, la inversidn extranjera
en sociedades colombianas tendria el siguiente
procedimiento:

i) El no residente (inversionista) debe girar los recursos
desde su cuenta en el exterior a la cuenta de la sociedad
colombiana que le ha emitido acciones, cuotas o
participaciones (sociedad receptora).

ii) Para el depdsito del dinero en la cuenta bancaria
de la sociedad receptora, esta deberd presentar un
formulario de inversiones internacionales informando
los datos del inversionista, el monto pagadoy

las acciones emitidas. Con ello se autorizara la
monetizacion a la cuenta bancaria de la sociedad.

iii) La entidad bancaria que recibe los recursos en
Colombia (Intermediario del Mercado Cambiario
- IMC) transmitira dicha informacidn al Banco de
la Republica de Colombia. De esa manera, quedara
registrada la inversidn extranjera en la sociedad
receptora.

Inversion en inmuebles en Colombia:

i) El no residente (inversionista) debe girar los recursos
desde su cuenta en el exterior a la cuenta bancaria

en Colombia del vendedor del inmueble o a la del
apoderado, en caso de contar con uno.

ii) El vendedor o el apoderado deben presentar la
promesa de compraventa del bien y el poder respectivo
y otros documentos relacionados con el negocio.

iii) EI IMC transmitira dicha informacién al Banco de

la Republica de Colombia. De esa manera, quedara
registrada la inversion extranjera en inmuebles.

ol
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Sustitucion y cancelacion de inversidn extranjera

La sustitucion de la inversidon extranjera previamente registrada ocurre cuando esta es transferida total o parcialmente a otro no residente por cualquier acto
o negocio. La cancelacién de la inversidn extranjera ocurre como consecuencia de dicho acto de transferencia, pues el registro previo debera ser cancelado
ante la autoridad cambiaria. La cancelacion de la inversidn también serd procedente en los eventos en los cuales el inversionista transfiera la inversién a un
residente colombiano.

Entre otros, la sustitucidn y/o cancelacion puede ocurrir cuando la inversion sea vendida a residentes o no residentes, cuando fallezca el inversionista o
se liquide la persona juridica, cuando se liquide la sociedad receptora o se liquide total o parcialmente la inversion, en los casos de disminucion de capital,
readquisicion de acciones, venta de inmuebles.

El término para realizar los procesos de sustitucion y/o cancelacidn de inversidn extranjera es de 6 meses siguientes a la fecha de la operacidn.

El incumplimiento de esta obligacion o su cumplimiento extemporaneo dara lugar a la imposicion de sanciones de hasta un 200% del valor no informado o
informado extemporaneamente.

A modo de ilustracién a continuacion se relacionan los procesos mencionados por la transferencia de la inversion.

Enajenacion de acciones, cuotas o participaciones de una
sociedad colombiana o de un inmueble ubicado en Colombia
por un no residente a otro no residente.

Cuando un no residente que previamente ha registrado su inversion en una
sociedad colombiana enajene a favor de otro no residente dicha inversidn, los
inversionistas deberan realizar el tramite de sustitucion y cancelacion de inversion
ante el Banco de la Republica a través del Nuevo sistema de informacién cambiaria
dentro de los 6 meses siguientes a la fecha en la que se realizé el negocio.

Enajenacion de acciones, cuotas o participaciones en
sociedades colombianas o de un inmueble en Colombia por
un no residente a otra persona residente en Colombia.

En este caso solamente debera realizarse el registro de la cancelacién de la
inversion ante el Banco de la Republica dentro de los 6 meses siguientes a la fecha
en la que se realizé el negocio.

Forvis Mazars en Colombia ! Forvis Mazars
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Nuestro equipo

Carlos Andrés Molano

Socio Internacional /
Director Colombia /
Lider China & Spanish Desk

carlos.molano@forvismazars.com

Andrés Cortés

Socio Internacional Lider de
Tax & Legal
andres.cortes@forvismazars.com

Juan Esteban Sanin

Socio Internacional de
Tax & Legal
juan.sanin@forvismazars.com

Angela Patricia Hoyos

Socia de Servicios Legales
angela.hoyos@forvismazars.com
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Contacto
Forvis Mazars en Colombia

Cali .
Bogota D.C Calle 36 Norte # 6A - 65 World N ForvisMazarsColombia
Calle 93 No.15 - 40, Piso 2y 4 Trade Center Pacific Oficina 1705

ForvisMazarsColombia

Barranquilla Medellin
Calle 77 # 59 - 35 Centro Empresarial Calle 5 A No. 39 - 131 Edificio f ForvismazarsColombia
Las Américas Ill Oficina 1315 Corfin Torre 4 Pisos 4y 6

Tel: +57 (604) 4242490 X ForvisMazarsCo

Correo: marketing.co@forvismazars.com

Somos Forvis Mazars Group, miembro independiente de Forvis Mazars Global, una firma mundial lider
de servicios profesionales. Operando como una asociacidn internacional integrada en mas de 100 paises
y territorios, nos especializamos en servicios de auditoria, fiscal y de asesoramiento. Contamos con la
experiencia y conocimiento de mas de 40.000 profesionales en todo el mundo para ayudar a clientes de
todos los tamafios en cada etapa de su desarrollo.

Visite forvismazars.com para obtener mas informacion.
El contenido de este documento es confidencial y no debe distribuirse a nadie mas que a los destinatarios.

La divulgacion a terceros no se puede realizar sin el consentimiento previo por escrito de Forvis Mazars
Group SC.
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