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Circular Derecho de la empresa

Destacado

Servicios de atencién a la clientela. Ley 10/2025, de 26 de diciembre, por la que se regulan los
servicios de atencion a la clientela. Texto Completo.

iIMPORTANTE!

Ampliacién de la suspension de disolucion por pérdidas COVID (2020-2021) hasta 2026. El Real
Decreto-ley 16/2025, de 23 de diciembre, extiende hasta el cierre del ejercicio iniciado en 2026 la no
consideracion de las pérdidas de 2020 y 2021 para la causa de disolucion, dando mayor flexibilidad a
las empresas. Texto Completo.
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Otras novedades normativas
resenables
Seguridad de la informacién. Orden

CNU/1383/2025, de 1 de diciembre, por la que
se aprueba la Politica de Seguridad de la
Informacién en el ambito de la administracién
digital del Ministerio de Ciencia, Innovacion y
Universidades. Texto Completo.

Préstamos hipotecarios. indices. Resolucion
de 1 de diciembre de 2025, del Banco de
Espafia, por la que se publican los indices y tipos
de referencia aplicables para el calculo del valor
de mercado en la compensacién por riesgo de
tipo de interés de los préstamos hipotecarios, asi
como para el calculo del diferencial que se ha de
aplicar para la obtencién del valor de mercado de
los préstamos o créditos que se cancelan
anticipadamente. Texto Completo.

Sector eléctrico. Resolucién de 2 de diciembre
de 2025, de la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia, por la que se
establece la estimacién de la cuantia de los
costes recuperables por el operador del mercado
eléctrico relativos a los acoplamientos Unicos
diario e intradiario en el ejercicio 2026. Texto

Completo.

Fundaciones. Resolucién de 2 de diciembre de
2025, de la Direccion General de Seguridad
Juridica y Fe Publica, por la que se publican las
modificaciones estatutarias de fundaciones
inscritas en el Registro de Fundaciones de
competencia estatal. Texto Completo.

Movilidad sostenible. Ley 9/2025, de 3 de
diciembre, de Movilidad Sostenible. Texto

Completo.

Subvenciones. Real Decreto 1088/2025, de 3
de diciembre, por el que se regula la concesion
directa de subvenciones a entidades que prestan

servicios de interés general al sistema espafol
de ciencia y tecnologia. Texto Completo.

Impuestos. Orden HAC/1418/2025, de 4 de
diciembre, por la que se aprueba el modelo 017,
«Tasa de supervisidon, analisis, asesoramiento y
seguimiento de la politica fiscal. Autoliquidacion»
y se determinan el lugar, plazo y forma de
presentacion. Texto Completo.

Mercado de divisas. Resolucién de 8 de
diciembre de 2025, del Banco de Espafia, por la
que se publican
correspondientes al dia 8 de diciembre de 2025,
publicados por el Banco Central Europeo, que
tendran la consideracion de cambios oficiales, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 de la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre la
Introduccién del Euro. Texto Completo.

los cambios del euro

Medidas financieras. Resolucion de 9 de
diciembre de 2025, de la Secretaria General del
Tesoro y Financiacion Internacional, por la que
se actualiza el Anexo 1 incluido en la Resolucion
de 4 de julio de 2017, de la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
define el principio de prudencia financiera
aplicable a las operaciones de endeudamiento y
derivados de las comunidades autébnomas y
entidades locales. Texto Completo.

Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas. Orden HAC/1425/2025, de 9 de
diciembre, por la que se desarrollan para el afo
2026 el método de estimacién objetiva del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y el régimen especial simplificado del Impuesto
sobre el Valor Afadido. Texto Completo.

Agencia Estatal de Investigaciéon. Estatutos
Real Decreto 1122/2025, de 10 de diciembre, por
el que se modifica el Estatuto de la Agencia
Estatal de Investigaciéon, aprobado mediante
Real Decreto 1067/2015, de 27 de noviembre.
Texto Completo.
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Resoluciones destacables

Resoluciéon de 25 de agosto de 2025 (BOE 4
de diciembre de 2025). Suspension de
inscripcion de aumento de capital por
compensacion de créditos. Texto Completo.

Resolucion de 17 de septiembre de 2025
(BOE 19 de diciembre de 2025). Denegacién
de reserva de denominacién social. Texto
Completo.

La DGSJFP ha desestimado el recurso
interpuesto contra negativa
emitida por la Registradora Mercantil y de Bienes
Muebles | de Pontevedra, que suspendio la
inscripcion de los acuerdos sociales de aumento
de capital por compensacion de créditos
adoptados por una sociedad limitada. La
Registradora fundamenté su decisiéon en la
existencia de un asiento de presentacion previo
relativo a otra escritura otorgada en la misma
fecha, cuyo contenido resultaba incompatible, al
reflejar el cese del
comparecia en la escritura presentada y el
nombramiento de uno nuevo, en aplicacion del
principio de prioridad registral y de los articulos
10 y 11 del Reglamento del Registro Mercantil.
La parte recurrente alegd, entre otros extremos,
indefensién por no habérsele facilitado copia de
la escritura presentada con anterioridad, la
validez de los acuerdos al haber concurrido todo
el capital social, asi como la existencia de
previsiones estatutarias que permitirian el
aumento de capital y limitarian el cese del
administrador. Asimismo, solicitdé la suspension
del  procedimiento y el traslado de
documentacion para poder ampliar el recurso. La
Direccién General ha recordado que el objeto del
recurso se limita exclusivamente a determinar si
la calificacion registral es o no conforme a
Derecho. Ademas, ha confirmado que, al tiempo
de la calificacion, existia un asiento de
presentacion vigente de contenido incompatible,
lo que impedia la inscripcion solicitada en
aplicacién del principio de prioridad, con
independencia de que dicho asiento hubiera
caducado con posterioridad.

la calificacion

administrador que

La DGSJFP ha desestimado el
interpuesto contra la negativa del Registrador
Mercantil Central a conceder la reserva de las
denominaciones «2001», «2001 S», «2000» y
«2000 S». La denegacion se apoyd en la
existencia de identidad sustancial con otras
denominaciones inscritas,
apreciada criterios  del
Reglamento del Registro Mercantil y al principio
de exclusividad que rige la atribucion de la
denominacion social, cuya finalidad es evitar
confusion en la identificacién de los sujetos en el
trafico juridico. La parte recurrente fundamenté
su impugnacion en argumentos propios del
Derecho de marcas, alegando la inexistencia de
signos distintivos idénticos o en conflicto, la falta
de uso efectivo de denominaciones similares y el
caracter abstracto vy
denominaciones solicitadas. Frente a ello, la
Direccion recordado que la
denominacién social es un atributo de la
personalidad juridica, con una
identificadora distinta de la que cumplen las
marcas o nombres comerciales, y que la
titularidad de un signo distintivo no confiere, por
si sola, un derecho preferente a obtener una
denominacion social coincidente o similar.
Asimismo, la DGSJFP reitera su doctrina sobre
el concepto de identidad, que no se limita a la
coincidencia literal, sino que se extiende a los
supuestos de identidad sustancial cuando la
semejanza es suficiente para generar confusion.
Aplicando estos criterios al caso concreto,
concluye que no
diferenciadores
admitir las denominaciones solicitadas.

recurso

previamente
conforme a los

distintivo de las

General ha

funcion

existian elementos

relevantes que permitieran
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Jurisprudencia destacable

Sentencia del Tribunal Supremo (Sala de lo
Civil) del 2 de diciembre de 2025.
Impugnaciéon de un acuerdo social. Texto

Completo.

El Tribunal Supremo ha resuelto un recurso de
casacion en un litigio relativo a la impugnacion
de acuerdos sociales adoptados en una junta
general extraordinaria, de ampliacion de capital
por compensacion de créditos, que tuvo como
efecto la dilucion significativa de la participacion
del socio minoritario. En primera instancia se
desestim6é la demanda al considerarse
acreditada la existencia del crédito compensado
y la necesidad de capitalizacion de la sociedad.
Sin embargo, la Audiencia Provincial revoco la
sentencia al apreciar que el acuerdo se habia
impuesto de forma abusiva por la mayoria, al no
responder a una necesidad razonable de la
sociedad y adoptarse en interés propio con
perjuicio injustificado para la minoria, conforme
al art. 204.1, parrafo segundo, de la Ley de
Sociedades de Capital. El Tribunal Supremo ha
confirmado este criterio, sefalando que, aunque
la sociedad atravesaba dificultades econdmicas
que justificaban una ampliaciéon de capital, no
resultaba razonable optar por la compensacion
exclusiva del crédito del socio mayoritario
cuando existian alternativas menos lesivas,
ampliacion con aportaciones
dinerarias que permitiera a todos los socios
mantener su proporcion en el capital. Asimismo,
destaca que esta modalidad excluia el derecho
de preferencia previsto en el art. 304.2 LSC,
intensificando el perjuicio para el socio
minoritario. En consecuencia, desestima el
recurso de casacion, confirma la nulidad del
acuerdo impugnado y declara correctamente
apreciado el abuso de mayoria, con imposicion
de costas al recurrente y pérdida del depdsito.

como una

Sentencia del Tribunal Supremo (Sala de lo
Civil) del 3 de diciembre de 2025. Contrato de
agencia. Texto Completo.

El Tribunal Supremo ha resuelto un recurso de
casacion en un litigio centrado en la correcta
cuantificacion de la indemnizacién por clientela
tras la extincién unilateral de un contrato de
agencia. En primera instancia se declaro
injustificada la resoluciéon contractual y se
reconocio el derecho a indemnizacién, pero se
fijo su importe en un 25 % del promedio anual de
las remuneraciones, atendiendo a factores como
la duracion del contrato, la volatilidad del
mercado y el prestigio de la marca. La Audiencia
Provincial confirmé este criterio, avalando la
moderacion judicial de la cuantia. Frente a ello,
el Tribunal Supremo ha estimado el recurso de
casacion al considerar que
reguladora del contrato de agencia tiene caracter
imperativo y no permite reducir judicialmente la

la normativa

indemnizacion maxima cuando concurren los
requisitos legales. El Alto Tribunal declara que,
conforme a los articulos 28 y 3 de la Ley del
Contrato de Agencia, acreditado el derecho a la
indemnizacién por clientela, esta no puede
minorarse por circunstancias ajenas al agente,
como la notoriedad de la marca o las estrategias
comerciales del principal. No obstante, para
evitar incongruencia, fija la indemnizacién en el
importe concretamente solicitado en el recurso,
inferior al maximo legal. Asimismo, reconoce el
devengo de intereses legales desde la
interposicion de la demanda, conforme al articulo
1108 del Cdédigo Civil. En consecuencia, se
revoca parcialmente la sentencia de apelacion,
se estima la pretensién indemnizatoria en los
términos indicados y se reafirma la doctrina
sobre la intangibilidad de la indemnizacién por
clientela en el contrato de agencia.
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Reseina de Interés. Sentencia de la
Audiencia Provincial de Barcelona
(Seccidén 15.2). Derecho de separacién
por falta de reparto de dividendos y
criterios de valoracion de las
acciones.

La Audiencia Provincial de Barcelona ha dictado
la sentencia num. 1200/2025, de 24 de octubre,
en la que analiza el alcance de la protesta del
socio disidente frente a un acuerdo de aplicacion
del resultado sin reparto de dividendos y los
criterios aplicables a la valoracion de sus
acciones en el derecho de
separacion previsto en el articulo 348 bis de la
Ley de Sociedades de Capital. El litigio trae
causa del acuerdo de la junta general de una
sociedad andénima que decidid, por mayoria,
destinar integramente los beneficios del ejercicio
a reservas voluntarias, pese a la ausencia de
reparto durante varios ejercicios anteriores. El
socio minoritario, titular de una participacion
significativa en el capital social, voté en contra
del acuerdo, dejé constancia notarial de su
disconformidad y manifestd expresamente su
protesta por la falta de reparto, reservandose el
ejercicio de cuantas acciones le
correspondieran. Posteriormente, y ante la
persistencia de la politica de no distribucion de
dividendos, ejercito el derecho de separacion. La
sociedad se opuso al ejercicio de dicho derecho,
lo que dio lugar a un procedimiento de
designacion de experto independiente para la
valoracion de las acciones. Aunque inicialmente
el Registro Mercantil deneg6 la designacion por
considerar insuficiente la protesta del socio, esta
decision fue revocada en via de recurso,
procediéndose finalmente al nombramiento del
experto. En primera instancia se desestimo la
pretension del socio, pero la Audiencia Provincial
revoca dicha resolucion y reconoce su derecho
de separacion, acogiendo ademas la valoracion
efectuada por la experta independiente. En
relacion con la protesta del socio, la Sala adopta
una interpretacion material del articulo 348 bis

ejercicio del

LSC, centrada en la finalidad de la norma y no
en un formalismo excesivo. Recuerda la
evolucion jurisprudencial del precepto y destaca
que, tras las reformas legales, lo determinante es
que el socio haya exteriorizado de forma clara su
disconformidad con la insuficiencia del reparto
aprobado, sin que resulte imprescindible una
férmula ritualizada ni un determinado sentido del
voto. En el caso analizado, el voto en contra, la
constancia expresa en el acta notarial y la
incorporacion de un escrito de protesta resultan,
a juicio del tribunal, mas que suficientes para
entender cumplido el requisito legal, subrayando
que no cabe exigir al socio una mayor claridad
en la manifestacién de su oposicién. En cuanto
a la valoracion de las acciones, la Audiencia se
inclina por el criterio establecido por la experta
independiente designada por el Registro
Mercantil, conforme al articulo 353 LSC. Frente
a la pericial de parte basada exclusivamente en
la capitalizacién de beneficios, la Sala considera
mas adecuada una metodologia plural, que
combina distintos métodos de valoracion y
realiza ajustes por plusvalias y minoraciones
patrimoniales. La
conclusiones practicas de interés. En primer
lugar, pone de relieve la importancia de
documentar adecuadamente la protesta del
socio disidente, procurando que el acta notarial
recoja de forma expresa la insuficiencia del
reparto de dividendos. En segundo término,
destaca la relevancia de agotar la via registral y
de recurso cuando se cuestiona el presupuesto
del derecho de separacién, ya que la
designacion de un experto independiente puede

sentencia ofrece varias

resultar decisiva. Finalmente, confirma Ila
tendencia jurisprudencial a privilegiar
valoraciones realizadas por expertos

independientes mediante métodos combinados
y razonados, frente a periciales de parte
apoyadas en un unico criterio.

Puede consultar el texto completo en el siguiente
enlace.
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