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Direccion General

Sl ElI QIS 5 es un Estudio de Impactp planteadq por la
Comision Europea para testear diversas opciones de cara a
la presentacion de las medidas de nivel 2

<+ Las especificaciones técnicas fueron inicialmente propuestas por
CEIOPS tomando como base sus advice sobre las medidas de
iImplementacion

~ La propuesta de especificaciones fueron remitidas a la Comision a
finales de marzo.

“» La Comision ha introducido ciertas modificaciones en la propuesta
de los Supervisores.

» Los cambios recogen ciertos debates planteados en el Grupo de
Expertos de EIOPC asi como demandas de la industria y otros
interesados en el proyecto.

» Se argumenta que el advice de CEIOPS habria generado un incremento
sustancial de la carga de capital importante respecto a los resultados de
QIs4.

» Hasta primeros de julio no se ha conocido la version final del Estudio
(cambios adicionales)
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S Algunos c_le los cambi_os intrqducidos permitira testear | 0S
planteamientos de la industria sobre:

<+ PPTT: diversificacion entre lineas de negocio en el calculo del RM
* SCR:

» Calibracion del riesgo operacional

» Correlaciones

» Shock sobre equity (% shock y volatilidad del shock)

» Diversificacion geogréfica...
» FFPP:

» Tratamiento de beneficios incluidos en primas futuras cono Tier 1

» Reduccidén por participaciones (limitada a instituciones financieras y de
crédito).

~ Inclusién de intangibles como Tier 1.
» Inclusion de ciertos activos por impuestos diferidos como Tierl.

<+ Grupos: calculo del RM de grupo modificado para tener en cuenta
diversificacion intragrupo.
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Sl La Comision espera que los resultados del QISS difiera  n de
los obtenidos en QIS4

+» El efecto de la crisis:

» QIS4 fue realizado en 2008 sobre datos de 2007, mientras que QIS5
tomara los datos de 2009.

» Los cambios en los valores de mercado y balances de las entidades
haran dificil la comparabilidad de los resultados.

» Los cambios en el mercado continuaran producieéndose hasta 2012, por
lo que QIS5 tampoco puede ser interpretado como una valoracion del
impacto exacto de la nueva normativa en su entrada en vigor.

“» El nuevo enfoque del Estudio:

~ Las diferencias en las calibraciones y opciones testeadas debido a la
evolucion del proceso en los 2 dltimos aflos hacen dificil la comparacion
de los resultados.

» Aunque los resultados de QIS5 seguramente no seran conocidos hasta
después de la publicacion de la propuesta de la Comision sobre medidas
de nivel 2, sera posible aportar esta experiencia en el proceso de
tramitacion de dichas medidas.
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de Sequros y El Estudio sera lanzado entre los meses de Agosto y

Fondos de Pensiones

Noviembre
, Dic 2010:
Marzo 2010: Junio 2010: Resultados
CEIOPS COM publica nacionales son
remite draft especificacione remitidos a base de
especificacion S técnicas datos centralizada
gsotl\e/lcnlcas a finales y tratados entre
Enero y Marzo
2011

. _ Agosto a Nov 2010:
Abril a Junio 2010: CEIOPS lanza QIS5 Abril 2011:
COM consulta sobre las CEIOPS
grupo de expertos especificaciones de publica
EIOPC, PE y otros COM. Plazo resultados
interesados, sobre entidades QIS5
especificaciones y individuales: final
calibracion Oct. Grupos:

Mediados Nov
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evaluacion economica de los riesgos
Activos Pasivos
_________ } Capnal libre
= SCR
} MCR
A . Margen de riesgos para las provisiohes

técncias no hedgeahles
—* Hest estimate para riesgos no hedgeables

* Provisiones técnicas
—  Provisiones técnicas hedoeahbles

— Activos valorados a mercado

" Pasivos generales
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S Bajo el regimen general la consideracion de los
requerimientos cuantitativos de solvencia implica:

“+ Activos y pasivos se valoran a valor de transferencia
< Activo — Pasivo = Neto patrimonial de partida

“» Neto de partida (Bce) + otros elementos de capital fuera de balance
= FFPP

“» Los FFPP son sometidos a pruebas de stress en funciéon de los
riesgos de la entidad.
» Operacional
» Mercado
» Contraparte
» Suscripcién

“» Requerimiento de capital: por comparacion entre FFPP y FFPP
post-stress
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approach

Intang

Adj Op
Market Health Default Life Non-life
1 | | | | ] 1
Interest SLT CAT Non-SLT Mortality | ';’e"““"‘
rate Health Health eserve
I
| Equity : | Longevity
Mortality - Premium Lapse
Reserve —
Property Longev | Disability
gevity Morbidity
Lapse CAT
Spread Disability | Lapse |
Morbidity —]
Currency Lapse | Expenses
= included in the
| Con- | Revision adjustment for the loss-
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technical provisions
| Iiquidity Revision CAT under the modular
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Fondos de Pensiones 7 z
entenderse en un contexto de rigurosidad y
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Maximo

Modelo interno total

Parametros de la £
Formula entidad Régimen

estandar Generadl

Simplificaciones

Régimen
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Sl Los requerimiento de capital m  inimos se incorporan a la
nueva Ley de acuerdo con lo previsto en la Directiva:

<+ Simple y auditable

<+ Formula lineal en funcion de PPTT, primas, CR, Impuestos diferidos
y gastos administracion.

“» Rango del 25%-45% del SCR
“» Minimos absolutos:

» 2,2 M€ No vida

» 3,2 M€ Vida

» 3,2 M€ Reaseguro

» 5,4 M€ Mixtas
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Sl En materia de calculo y valoracion de PPTT el desarroll o de
nuestra normativa debe dejar abiertas las cuestiones aun
no resueltas en el estado actual de las medidas de n  ivel2
<+ Temas no cerrados en la Directiva:
» Curva de descuento.
v Tipo de interés sin riesgo: ¢ Swap o curva de gobierno?

v En Espafia, aproximadamente el 50% de las PPTT de vida
estan casadas segun el 33.2 del ROSSP

» Prima de iliquidez
» Régimen transitorio

» Beneficios futuros esperados derivados del negocio actualmente
en vigor minoran PPTT
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g SRSy Tambiéq la regula}cic’)n de FFPP en Ia} nueva Ley FIe .
ordenacion debe incorporar los principios de la Directiva
dejando espacio para las cuestiones no resueltas:

<+ La Directiva establece la consideracion de los FFPP en funcion de:
» Capacidad para absorber pérdidas de forma permanente
» Subordinacion total en caso de liquidacion
» Duracion ilimitada o suficiente
» Sin requisitos o incentivos para el reembolso del nominal
» Ausencia de costes fijos
» Ausencia de cargas.

“» No obstante quedan cuestiones abiertas

» Consideracion de ciertos activos inmateriales

» Consideracion de los beneficios de primas futuras y sus posibles limites
porcentuales
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Sl La regulacion del ejercicio de las facultades de supe  rvision
se dirige a:

<+ Planteamiento prospectivo

<+ Orientado al riesgo

++ Verificacion continua

<+ En DGSFP o0 en la entidad

<+ Extensible a:
» Empresas del grupo
» Actividades externalizadas

“+ La supervision por inspeccion: regimen especifico dentro del
régimen especial de supervision

“» Secreto profesional e intercambio de informacion: sin cambios
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g oSy La_sqpervisic’)n tendra un glcance.profundo para poder
asimilar la cultura de gestion de riesgo en la entida  d

Solvencia Conductas de mercado

1. Sistema de gobierno .
> Gestion de i 1. Transparencia
: resgos
estion de esy 2. Desarrollo ordenado
3. PPTT mercado de seguros
4. Requerimientos capital 3. Libre eleccion de seguros
5. Normas de inversion 4. Equilibrio contractual
6. FFPP admisibles 5. Proteccién del asegurado
/.

Medios técnicos si hay
prestacion de servicios

Ruth Duque Santamaria DGSFP 18 de 24



i MINISTERIQ
5 DE ECONOMIA
{7

Y HACIENDA LLa regulacion cualitativa

Direccion General

o Seauosy - STS |n_C|de también en Ic_';\s nuevas obligaciones en mat  eria de
relacion con el Supervisor

< Principio general: se refuerza su importancia

<+ La entidad debe tener medios adecuados para cumplir con las
obligaciones de informacion

<+ Debe contar con una politica escrita que garantice la continua
adecuacion de la informacion presentada

*» Caracteristicas de la informacion
» Accesible, comparable, coherente en el tiempo y completa
» Pertinente, fiable y comprensible
“» Informacion periodica
» Informe publico sobre situacion financiera y de solvencia. (Anual)
» DEC: en construccion
» Estado reservado de solvencia (periodicidad por determinar)
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; y , : G
Sl La nueva regulacion afectara a todas las entidades, s 1 bien
en una doble via

“» Régimen general vs régimen especial

Acceso al régimen especial

Por forma juridica Por tamano

1. MPS

2. Sin ampliacion de
prestaciones

3. Consecuencia: No
pasaporte comunitario.

4. Posibilidad de renuncia
5. Renuncia irrevocable

Primas < 5M€

PT < 25M€ (brutas de R)

No RC, Crédito o Caucién
Primas RA < 0,5M€ 6 10% VN
PTRA <2,5M€ 6 10% PT

A A
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; . . : : ]
S De acuerdo con la qurmamon dlsponlble estariamos
hablando de un colectivo de MPS integrado por

Total MPS: 58 Régimen especial: 46
Régimen Tamano
General: 7

12

Forma

Régimen Forr
Especial juridica:
: 46 39

Ruth Duque Santamaria
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; . e .
SR A estas gntldades se aplicara un marco normativo
caracterizado por:

<+ Sin pasaporte comunitario

<+ Fondo Mutual MPS 550.000 euros. (SA y Mutuas 50% del régimen
general)

“» Requerimiento capital obligatorio = Solvencia |
“» Requerimiento capital minimo:
» Minimo relativo = 1/3 SCR
» Minimo absoluto:
v Primas > 1M€: MCR = 1,1M€
v Primas < 1M€: MCR = Fondo Mutual
“» Requisitos aligerados para:
»~ Sistema de gobierno
» Informacidén publica financiera y de solvencia
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Los nuevos retos en la fase final del proceso de
preparacion para la entrada en vigor de Solvencia Il

» Participacion en QIS 5 de entidades pequefias (régimen
especial) y grupos
» Aportacion de informacion cuantitativa y cualitativa

» “Best effort basis” no es suficiente. Testear la complejidad del
sistema.

» Simplificaciones, no como estrategia. Testear calibraciones

» Esfuerzo en la calidad de la gestion. Los retos en materia de
sistema de gobierno

Preparacion de la transicion. El periodo transitori oya
ha comenzado
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