LOS TEST DE ESTRES Y LOS Q1S

A finales de marzo la FIOPA publico las especificaciones lecnicas y hoyas de trabajo del
segundo test de estrés dirigido a la industria europea de seguros. Los lest son
herramientas para evaluar la solidez de las instifuciones individuales asi como la
estabilidad global del sector asegurador frente a escenarios adversos. En este lest, se
proponen tres escenarios mdacroeconomicos: Un escenario base definido como de estres
grave, olro mds deteriorado definido como escenario adverso o mds grave, y in vltino
definido como escenario de inflacion. Paralelamente, se propone un escenario

complementario de deterioro de la deuda piiblica.

El seguro europeo pone
a prueba su fortaleza

A participacion en el test es volun-
taria para las aseguradoras, si bien,
‘onsiderando el especial interés de
este sector en trasmitir seguridad y con-
fianza al entorno como base de su nego-
cio, se espera una alta implicacion. En
todo caso, la EIOPA se plantea como ob-
jetivo contar con la participacion de las
companias que representen al menos el
50% de las primas.
Este segundo test de estrés ha sido

>

vos que impondri Solvencia II. A diferen-
cia de estos, los test de estrés tienen como
objetivo fundamental evaluar la situacion
global del sector e individual de cada en-
tidad frente a futuros escenarios no favo-
rables y siempre basandonos en los prin-
cipios del entorno normativo de Solven-
cia II. Por tanto v resumiendo, podemos
decir que aunque los QIS y los test de es-
trés comparten metodologia y principios,
sus objetivos son muy diferentes.

emitido justo después de que se hayan Oscar Zornoza,

publicado los resultados del QIS5, la Gl- gerente de Cumplir con Solvencia Il

tima encuesta cuantitativa europea para Mazars No obstante y a pesar de que los test
conocer la situacion economica de las Auditores de estrés persigan objetivos diferentes a

entidades de acuerdo a los principios de
Solvencia II. Es preciso recordar que los
primeros test de estrés en el sector se basaron en
los principios de Solvencia 1, y por tanto estos ulti-
mos planteados son los primeros realizados bajo
los de Solvencia IL

Aunque los test de estrés se apoyan en la misma
metodologia que los QIS y comparten la mayoria
de sus principios y criterios, no debemos conside-
rarlos como una encuesta similar ya que sus objeti-
vos son radicalmente diferentes.

El objetivo fundamental de los QIS es conocer la
situacion global del sector e individual de cada com-
pania frente a los nuevos requerimientos cuantitati-
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los de los QIS, la realizacion de estos Gl-
timos proporcionara a las entidades par-
ticipantes una seguridad adicional sobre el grado
de cumplimiento del capital que se les exigird con
la entrada en vigor de Solvencia II bajo los escena-
rios macroeconomicos mas desfavorables que han
planteado las instituciones europeas.
Adicionalmente, las entidades que hayan partici-
pado en el QIS5 y que ahora se enfrenten a los test de
estrés, tendran la ocasion de confirmar que han apli-
cado y entendido correctamente los principios sobre
los que se apoya Solvencia I a la vez que proyectaran
al mercado una solida imagen acerca de la correccion
e idoneidad de sus politicas de gestion de riesgos. &
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