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Las ‘Big Four’
y Mazars
dominan
el Eurostoxx
AUDITORÍA/ La relación de fuerzas en el
índice europeo de referencia está más
equilibrada que en España.

GabrieleCagliani.Madrid
Las Cuatro Grandes audito-
ras (Deloitte, PwC, KPMG y
Ernst & Young) y Mazars se
repartenloscontratosderevi-
sión de cuentas de las empre-
sas que forman parte del índi-
ce bursátil de referencia en
Europa, el Eurostoxx 50. Así,
larelacióndefuerzasentrelas
principales cuatro auditoras
del mercado es muy diferente
con respecto a España, donde
Deloitte es el líder indiscuti-
ble entre las compañías coti-
zadas.

PwC es la firma que más
contratos de auditoría tiene
en su cartera, como revisor
principal, entre los grupos
que forman parte del Euros-
toxx. La firma presidida en
España por Carlos Mas es el
revisor de quince empresas,
justo por delante de Ernst &
Young (E&Y), que audita las
cuentasdecatorcegrupos.

Sin embargo, la situación
cambia si se tienen en cuenta
las coauditorías, una peculia-
ridad del mercado francés,
donde la ley exige que las
compañías sean auditadas
por, al menos, dos firmas.
E&Y es coauditor de siete
compañías, mientras que
PwC es revisor secundario de
una sola empresa. Por lo tan-
to, si se tiene en cuenta esta
particularidad,E&Yesellíder
delmercado.

Fuentes de PwC consulta-
das por este periódico apun-
taron que su posición “es con-
secuencia de nuestra red in-
ternacionalynuestrocarácter
multidisciplinar”. Por su par-
te, el presidente de E&Y en

La coauditoría,
obligatoria en el
mercado francés, ha
fortalecido a Mazars,
que es de origen galo

En España, las cuatro
grandes firmas del
sector de la auditoría
también se reparten
casi en exclusiva el
mercado de las
empresas cotizadas,
aunque la relación de
fuerza premia a
Deloitte, que lidera
tanto el Ibex 35 como
el mercado continuo.

EN EXCLUSIVA

En el índice europeo,
ha habido tres
cambios de auditor
que han reforzado
la posición de E&Y

Deloitte, que es líder
en España, es revisor
principal de diez
compañías
del Eurostoxx

La Comisión Europea
ha propuesto el
modelo francés de
coauditoría como
estándar en Europa

PwC es número uno
entre las firmas
francesas del índice,
con siete compañías
sobre dieciocho

KPMG ostenta
un sólido liderazgo
entre las firmas
germanas
del Eurostoxx

Sede de la Comisión Europea, en Bruselas.

España, José Miguel Andrés,
aseguró que “nuestra presen-
cia como auditores de refe-
rencia de las principales com-
pañías cotizadas del mundo
confirman nuestro liderazgo
y apuesta por la calidad en los
servicios que prestamos a ni-
velglobal”.

Principalesysecundarios
Detrás de E&Y y PwC, se co-
locan KPMG y Deloitte. La
primera es el auditor princi-
pal de doce compañías y
coaudita a otras tres, mien-
tras que la segunda es revisor
más importante de diez gru-
pos del Eurostoxx y secun-
dario de otros tres.

Mazars es la única compa-
ñía que no forma parte del
grupo de las Cuatro Grandes
que cuenta entre sus clientes

con empresas del índice pa-
neuropeo. El hecho de que se
trate de una firma francesa es
clave: Mazars debe su pre-
sencia en este mercado a su
peso como revisor secunda-
rio entre las compañías galas.

La fuerza de Mazars como
coauditor en Francia es mo-
tivo de crítica hacia el comi-
sario europeo de Economía,
Michel Barnier, por parte de
algunos analista. El político
ha propuesto extender el
modelo galo de auditoría a
toda la Unión Europea, con
el fin de reducir la concen-
tración del mercado en ma-
nos de las Cuatro Grandes.
Sin embargo, un experto
consultado por EXPAN-
SIÓN indicó que “el peso de
Mazars entre las empresas
del país vecino es la prueba

de que el modelo de la coau-
ditoría, lejos de liberalizar el
mercado, no hace sino au-
mentar su concentración”.

Cambiosen2011
Mazars ha sido protagonista
este año de uno de los tres
cambiosdeauditorquesehan
registrado entre las compa-
ñías del Eurostoxx. Hasta
2010, la firma francesa era
coauditora de Carrefour, jun-
to a KPMG, mientras Deloitte
era el revisor principal del
grupo de distribución. Sin
embargo, a partir de este ejer-
cicio,Mazarstomaráladelan-
tera.

Los otros dos cambios de
revisorenelEurostoxxsehan
registrado en Italia, donde la
ley obliga a la rotación de los
auditores cada nueve años.

Así, KPMG ha cedido la revi-
sión de las cuentas de Enel (y
de su filial española Endesa) a
E&Y, que, a partir del año que
viene también auditará al gi-
gante asegurador Generali,
ahoraclientedePwC.

La cuota de mercado de las
Cuatro Grandes varía mucho
según el país. Destaca, por
ejemplo, el peso de KPMG en
Alemania, donde la firma es,
con diferencia, la líder del
DAX.

Esta situación se refleja en
el Eurostoxx: de las catorce
firmasgermanaspresentesen
elíndiceeuropeo,ochotienen
a KPMG como revisor de
cuentas. Por su parte, PwC es
líder en Francia, aunque de
forma menos contundente,
con siete compañías audita-
das sobre las dieciocho em-
presas francesas que forman
parte del Eurostoxx. Mien-
tras,E&YyDeloitteocupanla
primeraposiciónenelmerca-
do italiano y español, respec-
tivamente.

J.M.Madrid
Abertis pagará 386 millones
de euros a sus accionistas co-
mo dividendo extraordinario
por la venta de su filial Saba
Infraestructuras. El 78,06%
delcapitaldeAbertishadecli-
nadoparticiparenlasociedad
a la que la compañía segrega-
rá sus activos y negocios de
aparcamientos y logística, por
lo que cobrarán un dividendo
de0,67eurosporacción.

El resto del capital ha opta-
doporcobrarsudividendoen
acciones de la nueva Saba, a
razóndeuntítuloporcadaac-
ción que posean. Es el caso de
La Caixa, que controla un
20,7% de Abertis y será accio-
nista de referencia de Saba
con este mismo porcentaje.
Además de la entidad catala-
na, sólo el 1,2% del capital del
grupo de infraestructuras ha
optado por cobrar en títulos
de la nueva sociedad en lugar
deenefectivo.

Con esta operación, ACS y
CVC, que controlan conjun-
tamente el 25,83% de Abertis,
cobrarán 127,9 millones de
euros por el dividendo que
Abertis abonará a los accio-
nistas del grupo de concesio-
nes por Saba. El grupo que
preside Florentino Pérez per-
cibirá51,16millones,mientras
que la firma de capital riesgo
con la que tiene sindicada su
participación en Abertis reci-
birá los 76,7 millones restan-
tes.

El pago del dividendo ex-
traordinario se hará efectivo
mañana. La segregación de
Saba se materializará me-
diante una ampliación de ca-
pital de 400 millones de eu-
ros, aprobada por la junta de
accionistas de Abertis el pasa-
dojunio.

Operación
La Caixa tiene un acuerdo
con Juan Abelló y la sociedad
de capital riesgo ProA Capital
para repartirse el resto de ac-
ciones que no tomen los ac-
tuales accionistas de Abertis.
El grupo de infraestructuras
continuará siendo el titular
del 78,06% de las acciones de
Saba hasta que no se produz-
ca su transmisión efectiva a
La Caixa, Torreal, y ProA Ca-
pital,“locualestáprevistoque
ocurra durante el último tri-
mestre del año 2011”, según
comunicóayerAbertis.

Los negocios de estaciona-
mientos y de logística de
Abertis sumaron en 2010
unos ingresos de 189 millo-
nes de euros, el 5% del total.
A 31 de marzo, el grupo ex-
plotaba 126.796 plazas de es-
tacionamiento; de las que el
56% está en España y el 21%,
en Italia.

Abertis
pagará 386
millones a sus
socios por la
venta de Saba
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