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La fotografia dei crediti delle prime dieci banche italiane

Ammontare dei crediti semideteriorati (stage 2), deteriorati (stage 3) e coperture. In milioni di euro.
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Fonte: Mazars

Crediti cattivi, 'Europa corre piu dell’Italia

I bilanci bancari

Mazars: i semideteriorati
crescono nel nostro Paese
di oltre 70 miliardi (+50%)

Luca Davi

La pandemia ha fatto aumentare del
50%inunsoloanneil peso dei crediti
semideteriorati (stage 2)in Italia, con
unacrescitadioltre 7o miliardi. D’altra
parte ad oggi il Covid-19 sembra aver
peggiorato il portafoglio crediti delle
banche in Europa piti di quanto non
abbia fatto in Italia, dove comunque
l'effetto degli accantonamenti conti-
nuaa farsi sentire.

Saraforse perlattenzione dedicata
dalle bancheitalianeallaqualita (e alle
coperture) crediti nell'ultimo decen-
nio,oppure per glieffettibeneficidella
moratorie: fatto sta che la fotografia
scattata da Mazars sui bilanci delle
principalibanche europee segnalaun
andamentotuttosommato confortan-
te per le banche italiane. La societa di
revisione e consulenza haanalizzatoi
dati delle principali banche europee e
li ha confrontati con quelli delle mag-
giorizobancheitaliane(Intesa Sanpa-
olo, UniCredit, BancoBPm, Mps, Bper,
Iccrea, Credem, Cassa Centrale Banca,

Banca Popolare di Sondrio, Carige).
Ne emergono alcuni dati chiari. 11
primoéchenel corsodel 2020,0vvero
Panno della pandemia, le perdite su
crediti sul mercato europeo si sono
moltiplicate aunavelocita quasitripla
(3,3x%) rispetto a quanto osservato nel
campioneitaliano(1,35x)nel confronto
con il 2019. «Il maggiore incremento
delle perditesucreditidelle banche Ue
potrebbeesserelegatoaunapitirigida
classificazione deicreditisullabasedel
principio Ifrsg allo scoppio defla pan-
demia - spiega Manuel Bellomi, ma-
nagerdiMazars-oalfattocheleban-
che Ue scontasserominori svalutazio-
nisullo stock di creditirispettoaquan-
to avessero gia fatto in precedenza le
banche italiane». [llungolavorodipu-
lizia fattodalle bancheitaliane nel cor-
so degli anni, unito al congelamento
delpagamentodeidebiti(chehaguin-
dievitatol'ingressoadefaultdiimpre-
see famiglie), potrebberoaverresoin
partenzalostock crediti pits pulito.
Ciononostante, le rettifiche divalo-
resucrediticontinuanoa costituire un
elementodeterminante perlaredditi-
vita delle banche italiane: il loro peso
sulrisultato operativosiattestaall'88%
circa(64%al termine del 2019) controil
78% 0sservato nel campione europeo
(21%al termine del 2018). Lincidenza
delle retiifiche di valore sui crediticon-
tinua cosi ad essere una zavorra sui
contidegliistitutitricoloriead influen-
zarepitiche nelrestodel continentela

redditivita degli istituti di credito.
All'originedi questo fenomeno, proba-
bilmente, c’e la tipicita del business
model delle bancheitaliane, particolar-
mente concentrate sul credito com-
mercialeequindi esposteinparticolare
al ciclo economico.

Ma non basta. Perché I'altro feno-
menodirilievo che haaccompagnato
lapandemia éstatolincrementodegli
stage2, ovverocreditiancoratecnica-
menteinbonismaicuisegnalididete-
rioramento fanno intravedere un ri-
schiodifinireinstage3, ovverotrapast
due, inadempienze probabili e soffe-
renze. In questo senso Ponda lunga
della pandemia ha contagiato una
quotarilevante delleerogazioni. Inun
soloannole prime diecibancheitaliane
hanno dovutofareiconti conunbalzo

Le rettifiche restano
la zavorra: pesano

sul risultato operativo
per '88% in Italia

e per il 78% in Europa

di 73 miliardi degli stage 2, che sono
passatidai 144 miliardilordidel 2019ai
217del2020. Unbalzodel 50 percento.
Iltemaé particolarmenteavvertitodal

_INErcaro, € NON a.caso questo erauno
dejpuntisucuisiéconcentrataanche

latrattativa poi sfumata tra UniCredit
eil MefsuMps. Anche perché daquesti
creditori(che oggiin gran parte stanno
mostrandosegni positivi di rientronei
pianidi pagamento)dipenderal’anda-
mento delcostodelrischio futurodelle
banche e quindi, acascata, dellareddi-
tivita futura delle banche: circail 13%
deicrediti complessivihagodutodelle
misuredisostegno Covid, equisigio-
cheralapartitafutura. Lanotiziaposi-
tiva, in compenso, & chelebancheita-
liane sonosostanzialmenteallineatea
quelleeuropeein terminidicopertura,
intesocome rapportotraifondisvalu-
tazione eicreditilordi: 3,9% eilcovera-
geitaliano medio del 2020 suglistage
2{controil 3,1%del 2019) chesiraffron-
taconun4,13% del campione Ue. An-
cora meglio va se si amplia la visuale
all'intero portafoglio crediti (stage 1, 2
e 3): I'indice di copertura si attesta al
2,729 control'L,56% Ue. Meritoin parti-
colare degli accantonamenti fatti sui
crediti pit1deteriorati, gli stage 3, dove
I'ltalia si attesta al 53,2%, in linea con
2019(52,3%): sitrattadiunacopertura
didodici puntisuperioreaquellame-
diaeuropea, doveil coverageratiome-
dio siferma al 41,4% (40,7% nel 2019).
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