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Goc nhin chuyén mon

Quy dau tw mao hiém (qudc gia & dia phwong) tai Viét Nam:
Hanh lang phap ly, Cap nhat 2025 va Tong quan hé sinh thai
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Quy dau tw mao hiém (qudc gia & dia phuong) tai Viét Nam:
Hanh lang phép ly, Cdp nhat 2025 va Téng quan hé sinh théi

Tém tat chuyén dé

N&m 2025, Viét Nam d3 ban hanh cac bién phap mdilién quan dén viéc hinh thanh vén cho giai doan ban dau
va hé sinh thai khdi nghiép. Nghi quyét 198/2025/QH15 d3 gidi thiéu cdc co ché thué va quan tri nham ho tro
phat trién khu vuc tw nhan, bao gdm céc wu dai cu thé cho doanh nghiép ddi méi sang tao, quan ly quj dau tw
khdi nghiép va cac t6 chirc trung gian ho trg. Nghi dinh 264/2025/ND CP d3 thiét Iap khung phap ly cho Quy
Pau tw Mao hiém Qudc gia va cac quj dau tu mao hiém dia phuong, tao nén cau tric chinh thitc cho hoat dong
dau tv mao hiém do nha nwdc bao tro song song véi cac kénh dau tw mao hiém tw nhan.

Bdo cdo nay téng hop (1) hanh lang phap Iy nén tang cho dau tuw mao hiém (bao gdm Luat HO tro doanh nghiép
nhd va vira ndm 2017 va Nghi dinh 38/2018/NP CP vé dau tw vao doanh nghiép kh&i nghiép nhd va vira, sira déi e /7
thang 7/2025), (2) cac cap nhat ndm 2025 vé vu dii va kién tric quj dau tu mao hiém do nha nwéc bao trg, va

(8) nhitng tac dong téng thé dai véi cd nha dau tu va doanh nghiép kh&i nghiép (Start-up), lvu y rang thuc tién

trién khai s& quyét dinh két qua cudi cling.

Pham vi va phwong phap

Bai viét nay 1a danh gid téng quan dwa trén cac van ban phap luat chinh thiic va téng hop chuyén mon uy tin; va
khéng cung cip tw van phdp ly hodc gidi thich chi tiét vé thué.

Forvis Mazars Viét Nam
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Quy dau tv mao hiém tai Viét Nam
1. Tong quan hé sinh thai

Hé sinh thai dau tw mao hiém Viét Nam bao gém sy Pa ting trudng nay duoc duy tri nhd su phdi hop clia
pha tron gilta nha dau tu trong nwde, nha dautwnwde  chinh phi va céc t6 chitrc qudc gia nhw TECHFEST
ngoai, hoat ddng dau tuw mao hiém doanh nghiép va (nén tang hdi tu startup toan quéc), hé sinh thai

céc t6 chire d6i mdi sang tao dwoce hd tro bdi chinh NSSC/NATEC cling ndi dung va chinh sach ho tro, va
sach, v&i trong tdm chinh séch gan day |a huy déng Vietnam Innovation & Private Capital (VPCA) dinh
vén tw nhan va chinh thitc héa sy tham gia clia Nha hudng lai cau chuyén tir “kh&i nghiép” sang bire
nwéc. Vé mit dia Iy, hé sinh thai van tap trung cao do tranh von tw nhan rong hon véi cac té chire lién két

& Ha Nb&i (~2.127 startup) va TP. H6 Chi Minh (~2.098 chinh phi nhw Trung tdm B&i md&i sdng tao Quéc gia

startup), trong khi Ba Nang |a trung tdm nhd hon

doéng vai tro dinh hinh.

dang phat trién (Tracxn théng ké 147 startup tai Pa

Nang).

Dua trén nén tang vi md, Bdo cdo D6i méi sdng tao
&V6n tw nhan Viét Nam 2025 (VPCA + NIC phéi hop
BCG) danh gia Viét Nam la thi trwong tang trwdng
bén vitng v3i thi trwdng vén dang trwdng thanh va
chinh sach ho trg d6i méi sang tao, n6i bat véinén
kinh té& s tri gid 36 ty USD ndm 2024 va xu hvéng
déng gbp I1&n hon vao GDP dén ndm 2030.

Toan canh hé sinh = e T=CHFZST

thai khé&i nghiép

tai Viét Nam

Chi s6 Hé sinh théi Khéi
nghiép Toan cau 2025

Chi s6 D8i m&i Sang
tao Toan cau 2025

Chi tiéu cho R&D ~
0.4% GDP - 2023

IStartupBlink, 2024
WIPO, 2024

Hinh 1: Téng quan vé hé sinh thai kh&i nghiép tai Viét Nam

Nguén: NSSC, VinVentures

Goc nhin chuyén mon
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Quy dau tw mao hiém

Startups duoc ghi
nhén trong danh
sach - Tracxn

Téng s6 vén dau tw mao
hiém dwoc huy dong trong
giai doan 2020 - 2024

12 hai linh virc nhan dugc

déu tw nhiéu nhat
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Quy dau tw mao hiém tai Viét Nam

1. Téng quan hé sinh thai

Top 10 Funded Startups in Vietnam in 2025

B s20m+

B $15M-520M

S10M-$15M

Coolmate ($22.34M, Series B+)

Sector: D2C Fashion E-commerce
Direct-to-Consumer men's fashion madel.

e J’

Orochi Network ($12M, Seed)
% .@, Sector: Web3 Infrastructure
projects.

Manabie ($22.26M, Series A)
t Sector: EdTech (8282C)

Decentralized data verification solutions for global
T
phyra / GameBeast ($10.5M, Series A)
“ ﬁ Sector: Gaming Studio
Developing original Intellectual Properties (IPs).
L

A
Sector: Electric Mobility

LMS platform for schools & centers.
Dat Bike ($22M, Series B+)

L Domestic e-motorbike brand, aiming for 100k units/year.

g
" - CME Solar ($20M, Pre-Series A)

E i : h
ﬁ [lec Sector: GreenTech Energy (B28)

Industrial rooftop sclar via long-term PPA contracts.
OKXE Vietnam ($14.5M, Series A)

Used motorbike platform with financial services,

8.2M+ downloads.

v,

1
m l! Sector: Used Vehicle Marketplace
A

AlHay ($10M, Series A)

S'S  Sector: Al Search Engine
Al search optimized for Vietnamese, 10M+ downloads.

Galaxy Education ($10M, Pre-Series A)

Sector: Online Education Ecosystem
Serving 8M#+ leamers in Vietnam & internationally.

Hinh 2: Top 10 Startup dwoc rét von nhiéu nhat tai Viét Nam nam 2025

Kyna English ($10M, Series B+)

Sector: Al-Integrated English Learning
QOnline platform expanded to SE Asia, 10M+ classes.

Trong bdi canh nay, hai quy dinh quan trong dwgc ban hanh ndm 2025 hira hen sé tao lan gié mdi
cho hé sinh thai dau tw mao hiém trong cac thap ky tdi.

Nghi quyét 198

Nghi quyét 198 dinh hudng phat trién khu
vire tw nhan la wu tién chinh sach va bao
gbm cac bién phap gidm ganh ndng tuan
thd va wu dai cé thé anh huwdng dén diéu
kién hinh thanh va phat trién startup.

Ngudn: NSSC, VinVentures

Goc nhin chuyén mon

Nghi dinh 264

Nghi dinh 264 thiét 14p ciu tric chinh thic
cho hoat déng dau tu mao hiém nha nudc
song song v&i kénh dau tw mao hiém tw nhan,
theo mo hinh cac nuwdc trong khu vee nhw
Singapore (SG Growth Capital), Malaysia
(Cradle Fund + VentureTECH), Thai Lan (Quy
d6i (’ng BOI + NIA dong dau tw).

Forvis Mazars Viét Nam
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Qu¥ dau tw mao hiém tai Viét Nam
2. Hanh lang phap ly nén tdng: Dau tw vao Doanh nghiép

7. 7

d6i mdi sang tao

Luat Ho tro doanh nghiép nhé va vira 2017 va Nghi dinh 38/2018/NP CP, sira doi

thang 7/2025)

Luat ndm 2017 xay dwng khung phép ly thic day

dau twvao doanh nghiép déi méi sang tao v&i nhiéu
nguyén tac trong tAm. Luat céng nhan déi twgng nha
dau tw rong, bao gdbm qu§ dau tu mao hiém cling nhw
céc t6 chirc, ca nhan trong nwdc va nwdc ngoai (chd
y&u qua hinh thitc gép vén va mua c6 phan). Luat
nhan manh vai trd vén tw nhan la nén tang cho dau
tw khdi nghiép, wu dai chinh sich thué, dong thoi
quy dinh nguyén tac sy tham gia cia Nha nwéc, theo
dd co quan cong quyén cé thé phan b ngan sach dé
dau tw gidn ti€p qua cac quy kh&i nghiép dwgc chon
thay vi dau tu true tiép vao startup.

Khung phép ly téng thé nay duoc cu thé héa qua Nghi
dinh 38/2018/Nb CP, quy dinh chi tiét vé dau twvao
doanh nghiép déi méi sang tao, bao gém thanh lap
vavan hanh quy dau tv kh&i nghiép sédng tao (quy tw
nhan) cling nhu co ché dong dau twva sy tham gia
clia Nha nwéc. Tuy nhién, sau 7 ndm trién khai, Nghi
dinh 38 d3 boc 16 nhiéu han ché thuc tién, dic biét
lién quan dén co ché van hanh qu§ dau tw khéi nghiép
sang tao. Theo dd, thang 7/2025, Nghj dinh duoc stra
déi, b6 sung b&i Nghi dinh 210/2025/NB-CP nham
dap (ng t&t hon t8c dd phat trién hé sinh thai khdi
nghiép va ky vong clia nha dau tw.

Goc nhin chuyén mon

Dot pha quan trong ctia Nghj dinh 210 méila m& rong
hinh thirc gdp von vao quy dau tw khdi nghiép sang
tao. Trwdc dy chli yéu gidi han & tién mat va tai san
hitu hinh, nay khung phap ly chinh thitc cong nhan tai
san vd hinh nhu quyén s& hitu tri tué, cong nghé va

bi quyét k§ thuat. Sw chuyén hwéng nay thé hién Nha
nuwéc kip thoi thich (ng véi kinh té tri thitc, noi déi
mai, cdng nghé va tai san tri tué |a gia tri ct 18i cla
startup sang tao. Ngoai ra, Nghi dinh 210/2025/Nb
CP mé& réng dang ké hinh thitc dau tv cho quy khéi
nghiép. B&n canh dau tu c& phan truc tiép (gidi han
t6i da 50% vén s& hitu), quy cé thé dau tw vao cong
cu chuyén déi va quyén mua cé phan, trong dé quyén
mua khéng duoc chuyén nhuong cho bén thi ba.
Nhitng thay d6i nay dwoc ky vong sé thic ddy manh
mé su* phat trién clia hé sinh thai kh&i nghiép sdng
tao Viét Nam trong nhitng ndm td&i.

Forvis Mazars Viét Nam 5



Qu¥ dau tw mao hiém tai Viét Nam
Cap nhat 2025 #1: Nghi quyét 198/2025/QH15 — Doanh
nghiép d6i méi sang tao - Uu dai va ho tro lién quan

Viéc ban hanh Nghi quyét 198 cu thé héa tinh than clia Nghi quyét s6 68-NQ/TW (2025)
clia Ban Chap hanh Trung wong Dang vé phat trién khu vuc tw nhan. C6 hiéu luc tir ngay
17/5/2025, Nghi quyét 198 dwa ra co ché& dic biét nham thic day doanh nghiép déi méi
sang tao tai Viét Nam, tap trung chii yéu vao wu dii thué.

3.1. Uu d3i thué thu nhap doanh nghiép (TNDN)
Thu nhap d diéu kién tir hoat déng khéi nghiép sdng tao dwoc mién thué TNDN 2 ndm, gidm 50% thué TNDN
trong 4 nam tiép theo (ap dung khdng chi cho doanh nghiép d6i méi sdng tao ma con cho cong ty quan ly quy

dau tw kh&i nghiép sédng tao va cac t chirc trung gian ho tro).

3.2. Uu dai thué& chuyén nhugng vén

Mién thué thu nhap ca nhan (TNCN)/TNDN d&i v&i thu nhap tir chuyén nhuong c6 phan/vén gép (va quyén
lién quan) tai startup séang tao, cé y nghia déi v&i bai todn thodi von va giao dich thi cp cla nha dau tv (phu
thudc hudng dan trién khai va diéu kién 4p dung).

3.3. Chinh sach chuyén gia va nguén nhan lyc

Mién thué TNCN 2 ndm dau, gidm 50% thué cho 4 ndm tiép theo ddi v&i lwong va thu nhap clia chuyén gia, nha
khoa hoc lam viéc tai startup sang tao.

3.4. Tiép can mit bang kinh doanh

Uu tién cap mat bang sdn xuat kinh doanh, cling gidm t6i thi€u 30% tién thué dat trong 5 ndm dau.

Doanh nghiép dai

mai sang tao

Quy dau tw mao
hiém/ trung gian

Nha diu tw

Chuyén gia/ Nha
khoa hoc

o Thué& TNDN: mién
2nam, gidm 50% 4
nam tiép theo

e Uutién phan bd quy
dat, giam tién thué
dat

e Anh huwéng dén thoi
gian duy tri dong tién
(néu dat diéu kién)

e Mién thué TNDN cho
thu nhap di diéu kién

e Gidm chi phithuévan
hanh (néu dat diéu
kién)

e Miénthu& TNCN/
TNDN cho thu nhap
tlr chuyén nhuong
vén

e Anh hudng dénsé
tién thu vé

e Thu& TNCN: mién
2 nam, gidm 50% 4
nam tiép theo

e Tang cuong thu hat/
gil chan nhan tai

Goc nhin chuyén mon

Forvis Mazars Viét Nam




QuY dau tw mao hiém tai Viét Nam
Cap nhat 2025 #2: Nghi dinh 264/2025/ND CP — Qu{ dau tw
mao hiém quéc gia va dia phwong

Nghi dinh 264/2025/ND CP quy dinh vé thanh lap, t6 chirc, hoat dong, quan ly, ty I& vén

ngan sach nha nwéc va co ché giam sat déi véi Quy Dau tw Mao hiém Quéc gia va quy dau

tw mao hiém dia phwong, theo khung phap ly dwoc dé cap tai Luat Khoa hoc, Cong nghé va

D6i méi sdng tao 2025. DAy la Ian dau tién Viét Nam thiét 1ap khung phép ly toan dién cho

dau tw mao hiém — dong lwc chinh cho hé sinh thai kh&i nghiép séng tao.

4. Quy dau tw mao hiém qudc gia

QuY dau tw mao hiém quéc gia duoc thanh 1ap va hoat
déng dudi hinh thitc cong ty TNHH hai thanh vién tré&
|én hodc cdng ty c6 phan theo Luat Doanh nghiép. B6
Khoa hoc va Céng nghé la dai dién chi s& hitu vén
nha nuwdc va chiu trach nhiém bé nhiém dai dién vén
nha nudc tai quy.

QuY qudc gia thue hién dau tw trye ti€p va dong dau
twvao cdc startup sang tao trong va ngoai nwdc, bao
gbm tham gia c& phan va hop tac vdi cac quy dau tw
mao hiém, qu§ kh&i nghiép khac. Qui cling cé thé
thanh I4p hodc dau tu vao cac quy khac theo mé hinh
qu¥ clia cac qu, dong thoi déng gdp vao phét trién hé
sinh thai kh&i nghiép séang tao quéc gia.

Vén nha nwdce tai quy quoc gia duwgc cap mot 1an tir
ngan sach dau tuv phat trién clia B6 Khoa hoc va Cong
nghé, t&i thiéu 500 ty dong.

4.2. Quy dau tw mao hiém dia phwong

Qu¥ dau tw mao hiém dia phuwong dwgc thanh lap va
hoat dong dudi hinh thirc doanh nghiép theo Luat
Doanh nghiép. Uy ban nhan dan tinh |2 dai dién ch
s& hitu von nha nwéc va bé nhiém dai dién vén nha
nwdc tai quy.

So v&i quy quéc gia, quy dau tw mao hiém dia phuwong
c6 nhiém vu han ché hon va tap trung vao trong nuwdc.
Quy dia phuong chi yéu thue hién dau tw truc tiép va
dong dau twvao startup sdng tao tai Viét Nam, khdng
dau tu ra nwdc ngoai hoic cdc hoat déng quy cda quy,
déng thoi ho tro phat trién hé sinh thai khdi nghiép
dia phuong.

Vén diéu 1é cha quy dia phuong bao gém phan vén
nha nwdc duoc cdp mot 1an tir ngan sach dau tuw phat
trién dia phuong khithanh I4p, ty 1& ban dau do Uy
ban nhan dan tinh quyét dinh.




QuYy dau tw mao hiém tai
Viét Nam

Cap nhat 2025 #2: Nghi
dinh 264/2025/ND CP —
QuY dau tw mao hiém quéc
gia va dia phwong

4.3. Xa hoi héa quy

Bén canh vdn nha nudc mang tinh kich hoat, ca
quy quéc gia va dia phvong déu huéng téi huy
dong sw tham gia clia t& chirc, ¢ nhan trong nuéc
va nudc ngoai. Dang chuy, nha quan ly quy (bao
gbm ngudi quyét dinh gép von, xay dung va thuc
hién chién lvoc dau tu, quan ly danh muc va van
hanh qu{) cé thé dwoc mién trach nhiém dan su
va trach nhiém hanh chinh déi vdi ton that dau tu,
néu dap tng mot s6 diéu kién.

Cu thé, ton that phai phat sinh do rii ro khach
quan, khéng phai do hanh vi cé y; nha quan ly phai
tudn tha day di nguyén tac dau tw, quy dinh ndi bd,
nghta vu minh bach va thién chi; dong thoi d& hoan
thanh céc yéu cau vé tham dinh, bo cdo, cdng khai
va phé duyét dau tu theo diéu 1& quy.

T6ém lai, cau tric quy dau tu mao hiém do nha
nuwéc bao tro cd thé tac dong dén hé sinh thai
qua (i) tiém ndng dong dau tu, (ii) kha ndng
cung cap von cho giai doan y twdng, va (iii)
hiéu &ng dinh huéng nganh wu tién; tuy nhién,
tdc dong thuc té phu thudc vao thiét ké quan
tri, lva chon nha quan ly, chat lwvgng ngudn dy
anva téc do giai ngan. Theo Nghi dinh 264, quy
phai xdy dung chién lwgc dau tw cho tirng chu
ky, v&i thoi han gidi ngan von tdi da10 ndm,
c6 thé kéo dai d&n 15 nam trong tredng hop
dac biét. Khung quan ly rdi ro nghiém ngat ap
dung, gidi han téng t6n that & mitc 50% von
diéu 1, kém theo yéu cau ddnh gia va bdo cdo
rai ro dinh ky.

Géc nhin chuyén moén

Forvis Mazars Viét Nam




Qu¥ dau tw mao hiém tai Viét Nam
5. So sanh vé&i cac qudc gia cung khu vue

Chi tiéu

Viét Nam
(Nghi dinh 264)

G

Singapore

(SG Growth
Capital)

Malaysia

(Cradle &
VentureTECH)

Thai Lan

(Quy dai irng BOI +
NIA)

Co'sd@ phap ly

Nghi dinh
264/2025/Nb CP
(hiéu luc thang
10/2025) thanh

I4p Quy dau tw mao
hiém quéc gia + quy
dau tw mao hiém
cap tinh

Sap nhap EDBI +
SEEDS Capital thanh
SG Growth Capital
(hiéu lwc 1/4/2025)

HO tro hé sinh thdi
do MOSTI dan

dat theo SUPER
2021-2030; hop
tdc cong b thang
8/2024

Quy d6i (tng BOI phé
duyét thang 7/2024;
yéu cau VC niém yét NIA

Tach biét quy quéc
gia + nhiéu quy
cap tinh, moi quy
hoat dong nhuv mét

Nén tdng dau tw
quéc gia duy nhat
v&i nhiéu nhiém
vy (tir giai doany

Hai thwc thé nha
nwdc bé tro' lan
nhau phu trach
cac giai doan tw

Co ché dai &ng giong
dang tai tro duwoc ap
dung thém vao céc
vong dau tu ven tw

doanh nghiép hop | twédng dén ting y twdng dén ting nhan
phap truéng) trudng
Vén céng Quy quéc gia: 500 | Khéng céng bd Cradle: dwgc phan | D6 ing |én dén 20-50

ban dau ty dong ban dau; dudi dang mot b6 ngan sach hang | triéu THB cho moi
muc tiéu 2.000 qu§ chung; nguén | ndm;VentureTECH: | startup, t6i da bang s6
ty déng trong 5 vén duoctichhop | véntac dong tir von clia qu§ dau tw mao
nam; cac quy dia théng qua cac nha nwéc hiém (VC)
phuvong duoccap | chuong trinh cla
vén tir ngln sach EDBI va SEEDS
tinh
M6 hinh PAu tu truc tiép Pong dau tw vdi vai Chudilién tuc tirtai | B8i ng theo ty 18 1:1 v
dau tw bang c& phan, trd dAn dit thuan cia | tro' > vdn ¢ phan | qui dau tw mao hiém
dong dau tw, dau khu viee twnhan;mé | > von tao tac duwoc NIA niém yét,
tw qua quy cla quy; | hinh quj dau tu cho dong; khéng duy tri | trong dé quy nay dong
quy qudc gia ¢ quy (fund-of-funds) | ty|é dong dau tw vai tro nha dau tw dan
thé dau twranuwdc | két hop dau tu truc chinh théng dat
ngoai tiép
Kha nang Chophéprdrang | Binh hwéng theo thi| Than trong; tap Kh&u vi rli ro thap;
chap nhan mat t&i 50% vén treong; kha ndng | trung vao céc chi nguon vén duoc lién
rai ro diéu lé trong moi chiu 16 dugc ngdm | s6 vé tinh bén két v&i viéc xac thue tr

chu ky (theo danh
muc dau tuw)

dinh, khéng cong
bé gidi han phap ly
cuthé

vitng va kha ndng
thvong mai hoda

quy dau tw mao hiém
(VC) vayéu té s& hiru
clia Thai Lan

Goc nhin chuyén mon

Forvis Mazars Viét Nam 9



Qu¥ dau tw mao hiém tai Viét Nam
5. So sanh vé&i cac qudc gia cung khu vue

Chi tiéu

Viét Nam
(Nghi dinh 264)

(&

Singapore

(SG Growth
Capital)

Malaysia

(Cradle &
VentureTECH)

Thai Lan

(Quy dai irng BOI +

NIA)

Huy déng vén
tw nhan

D3 duoc thiét ké
nhung van dang &
giai doan dau; phu
thudc vao chat lwong
quan tri clia quy

Rat manh mé -
chinh pht luén
gilt vai trd thiéu
s6, khu vue tw
nhan dan dat

& mire do vira phai;
huy déng von bang
hinh thivc tai tro tuan
tw, khong ap dung
doi (tng cirng.

Gia tri dau tw trén moi
thwong vu rat cao, nhung
chi thwc hién sau khi quy
dau tw mao hiém di cam
két giai ngan

Cac giai doan
muc tiéu

Giai doan y tudng
dén ting trudng
(chu ky dai: 1015
nam)

Giai doan hat giéng
»> tang trudng
cdng nghé sdu & ma@
rong chién lwoc

Tl giai doan tién hat
giéng dén Series B
(wu tién duy tri tinh
lién tuc cha hé sinh
thai)

Chi ap dung cho céc giai

doan Pre Series A dén
Series A

Trong tam
dialy

Trong tam tai Viét
Nam; quy quéc gia
céthé dautura
nwdc ngoai mot
cach chién lvgc

Nén tang tai
Singapore, bat
buéc phai mé rong
quy md ra toan cau

Nhirng startup cé
tru sé tai Malaysia

Buwoc thanh 1ap tai Thai

Lan, da s6 s& hitu bai
nguoi Thai

Quan tri

ChU s& hitu nha
nudc (Bo Khoa hoc
& Cong nghé hodc
UBND céc tinh), cho
phép quan ly chuyén
nghiép

Van hanh hoan
toan chuyén
nghiép, dua trén
hoi dong dau tw

Co quan chinh phd
v&i cdc chisé danh
gid chvong trinh

Quan ly hanh chinh,

quy trinh phé duyét clia

BOI

So vdi cac nudc trong khu vire, Viét Nam vé cau tric gidng mé hinh qui dau tw mao hiém nha nudc thé hé dau,
trong khi Singapore d& &thé hé thi ba. Viét Nam ciing khac Malaysia & wu tién dam bdo lién tuc hé sinh thai
(grant -> seed -> growth) va Thdi Lan & chinh sach trg cap canh tranh.

Goc nhin chuyén mon
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Qu¥ dau tw mao hiém tai Viét Nam
6. Diém can chi y (12 - 24 thang t&i)

Tac dong tong hop déi véi dau tw mao hiém tir Nghi quyét 198 va Nghi dinh 264 |a rat
I&n: nhiéu tiém ndng thuin Igi chinh sach va vén nha nwéc nhw chat xic tadc déng dau tuw,
nhwng ciing c6 ranh gidi mdi vé diéu kién, gdnh n3dng h6 so va s khdng chic chan trong

thwe thi (d3c biét vé mién thué va quan tri quy). Do vay, nha diu tw nén lwu y cac diém sau:

Ddi véi Nghi quyét 198

e Dinh nghia “doanh nghiép déi méi sang tao”: xay dung “h6 so dii diéu kién wu d3i thué” trong data
room: quyén S& hitu tri tué (IP), bang chitng R&D, tinh m&i mé clia sdn pham, chi s ting trudng va
bat ky xac nhan d&i mdi nao tir chinh phi - b&i vi lgi ich (mién thué€ TNDN/TNCN & thu nhp chuyén
nhuong) rat I&n nhwng cd thé bi thach thitc néu chua rd diéu kién.

o Mién thué chuyén nhuwong vén: cé thé cé nhiéu déng luc giit giao dich trong nwdc (thay vi SPV nwéc
ngoai) néu wu dai mién thué chuyén nhuong von thue s trién khai dwgc - nhung chi sau khi thuc tién
lam ré.

e Mién thué cho Startup va “quan ly qu§/ trung gian khdi nghiép”: can tach biét va ghi nhan dong thu
nhap di diéu kién sém (hop déng, hda don, phan bé chi phi), bi rii ro phan loai lai sau nay cé thé lam
mat vu dai.

e Gidi han kiém tra/kiém toan: van can can trong v&i khai thué, héa don dién ti, hop déng lao déng, bao
hiém xa hoi va dong tién lién quan vi gidm thiéu kiém tra khdng dong nghta mién trir trach nhiém.

o Uu d3iveé dat va tin dung: coi day la don bay tai chinh duw an - hitu ich cho cdng nghé khi hau/ning lvong/
cong nghiép - nhung khdng phai loi thé phé bién trir khi dia phuong/ngan hang thuc thi tét. Xay dung
md hinh than trong; dv phong tré tién do.

D&i véi Nghi dinh 264

e Qu¥ dau tw mao hiém qudc gia do nha nwdc bao tro: néu dy dinh dong dau tw véi quy qudc gia, can dutrl
thém thoi gian cho x( 1y va xay dwng ban tém tat diéu khoan (term sheet) cé thé vt qua hdi dong xét
duyét (logic dinh gid rd rang, gidi ngan theo cét mdc, quyén quan tri, bdo vé rii ro).

e Hinh thitc “doanh nghiép” cho qu§: coi dong dau tw vdi quy nha nwéce nhw dau tw véi Thanh vién gép von
(LP) chién lvoc.

e Kha ning chiu rii ro dugc quy dinh: Khi dong dau tw, can sin sang trinh bay kich ban rdi ro va quan tri cé
cau tric phu hop vdi dinh hwéng rii ro cla quy.

Goc nhin chuyén mon Forvis Mazars Viét Nam il



Lien hé

Laurent Nguyén

Phé Téng Giam déc

Trwdng bd phan Tu van tai chinh
laurent.bp.nguyen@forvismazars.com

Hai Hoang
Gidm ddc, Dich vu Tu van tai chinh
hai.hoang@forvismazars.com

Vin phong TP. H6 Chi Minh Tim hiéu thém

Tang 9 - 11, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Website: www.forvismazars.com/vn

Phudng Bén Thanh, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam Facebook: www.facebook.com/ForvisMazarsVN
LinkedIn: www.linkedin.com/company/forvis-mazars-in-

Dién thoai: +84 28 38 241 493 vietham

Van phong Ha Noi
Tang 14, Toa nha Peakview, 36 Hoang CAu,
Phudng O Cho Dira, Ha Noi, Viét Nam

pién thoai: +84 24 39 3610 31

*Ban tin cp nhat théng tin thué & phap ly cua Forvis Mazars la mang luwdi dich vu chuyén nghiép
Forvis Mazars Viét Nam duwo'c soan thdo nham muc hang dau toan cau hoat déng v&i mét thuong hiéu
dich cung cap cdc théng tin cap nhét vé chuyén duy nhat gém hai thanh vién: Forvis Mazars tai My
mén tai Viét Nam. Cac théng tin va phan tich, binh va Forvis Mazars Group, mét mé hinh hop nhat
luén trong Ban tin ndy chi mang tinh huwéng dan quéc té hoat déng tai hon 100 quéc gia va viing
chung va dwoc trich dén, dién gidi tir céc véin ban Ianh thé. Ching téi cam két mang dén trai nghiém
do co’quan nha nudc ban hanh. Chiing téi khuyén ddc ddo trong viéc cung cap dich vu kiém toan,
nghi khdch hang lién hé v&i ddi ngii tuw van cia dam bao, thué va tw van trén pham vi toan cau.

Forvis Mazars Viét Nam dé duoc tu van chi tiét vé
mé&t chuyén mén cho tirng trudng ho'p cu thé.

forvss
www.forvismazars.com/vn mazars



